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1 INTRODUCAO
Segundo o Censo Agropecuario de 2006 do IBGE, cerca de 96% da producdo de

cogumelos no Brasil se concentram na regido Sudeste do pais. O restante € produzido pelo Sul
e as demais regifes ndo possuem producdo significante. Isso se deve, logicamente, ao clima
encontrado nessas duas regides do Brasil, que implica em menores custo. A cidade de Mogi
das Cruzes é responsavel por 88,06% da producédo nacional, na regido de Campinas, 10,85% e
na regido de Sorocaba, 1,09%. O municipio de Mogi das Cruzes conta com 150 produtores de
cogumelos, com uma producdo anual de 5.000 toneladas em 230 hectares.

Segundo Associagao Nacional dos Produtores de Cogumelos- ANPC, 2013, a auséncia
de estimativas precisas sobre o setor dificulta a quantificacdo exata do nimero de produtores
em atividade no Brasil, e estima que no pais existam mais de 300 produtores de
cogumelos que, em sua maioria, S0 micro e pequenos agricultores familiares. Esses
produtores sdo responsaveis por gerar mais de 3.000 empregos diretos e tém a producdo de
cogumelos como a sua principal fonte de renda. Em funcdo da concorréncia com o produto
importado, a cada ano observa-se uma reducao do nimero de produtores e da producdo e, no
momento, estima-se que o Brasil produza pouco mais de 12.000 toneladas “in natura”. NoO
entanto, apesar de pequena, a producdo de cogumelos no Brasil desempenha um importante
papel social e de alternativa de renda, principalmente para 0s micros e pequenos produtores da
agricultura familiar. Por falta de tradi¢do e desconhecimento em rela¢do aos cogumelos, seus
beneficios e até mesmo de como prepara-los, o Brasil também possui um consumo per capita
baixo, em torno de 160 gramas, se comparado com 0 consumo de alguns paises europeus como
a Franca, a Itdlia e a Alemanha, cujo consumo per capita é superior a 2 kg ou com paises
asiaticos como a China e a Coreia do Sul, que consomem mais de 8 kg de cogumelos por
habitante (ANPC, 2013).

Principais cogumelos produzidos no Brasil: Champignon de Paris (Agaricus bisporus)
66% da producéo nacional; Shimeji (Pleurotus ostreatus) 16%; Shitake (Lentinula edodes)

14%; Cogumelo medicinal (Agaricus blazei) 4%; Shimeji branco ou preto podem ser
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cultivados em uma ampla gama de residuos organicos (bagaco de cana, serragem, palha de
cereais) em sacos plasticos ou garrafas.
O presente estudo tem por objetivo avaliar a viabilidade econdmica de um micro

produtor de cogumelo shimeji no municipio de Botucatu.

2. MATERIAL E METODOS
Metodo do Payback Econémico (PBE): O periodo de payback pode ser definido

COmo 0 tempo que Serd necessario para a recuperacdo do investimento inicial, tendo como base
entradas de caixa de empresa (GITMAN, 1997). Para se considerar o valor do dinheiro no
tempo, € s6 calcular o fluxo de caixa acumulado a valor presente, utilizando uma taxa de
atratividade (Tmar) determinada previamente. Tendo esta avaliagdo a administracdo da
empresa, com base em seus padrdes de tempo para recuperacdo do investimento, no tempo de
vida esperado do ativo, nos riscos associados e em sua posicdo financeira, decide pela
aceitacdo ou rejeicdo do projeto.

Meétodo do Valor Presente Liquido (VPL): Consiste em transferir para o instante
atual todas as variacOes de caixa esperadas, descontadas a uma determinada taxa de juros e
soma-las algebricamente.

Para o calculo do VPL utiliza-se a seguinte formula:

" B,—C
VRL=2, 10
t=0

Onde:
Bt = beneficio do projeto, em unidades monetarias, no més t;
Ct = custo do projeto, em unidades monetérias, no més t;
r = taxa minima de atratividade;
t = contador de tempo;
n = periodo de vida atil do investimento.

A Taxa Interna de Retorno (TIR): consiste na taxa de desconto que faz com que o
VPL de uma oportunidade de investimento seja igual a zero, ja que o valor presente das
entradas do caixa iguala-se ao investimento inicial. E a taxa de retorno anual composta que a
empresa obtera se investir no projeto e receber as entradas de caixa previstas conforme
apresenta a Equacdo (GITMAN, 1997);

Para o calculo da TIR utiliza-se a seguinte formula:

VPL =Zn:Bt -

=0
Onde: t=0 (1+ r)t
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Bt = beneficio do projeto, em unidades monetarias, no més t;
Ct = custo do projeto, em unidades monetarias, no més t;

r = taxa interna de retorno (TIR);

t = contador de tempo;

n = periodo de vida Util do investimento.

Método do Valor Anual Uniforme Equivalente: O método do Valor Anual
Uniforme Equivalente (VAUE) é muito utilizado em andlises de investimento, principalmente
pelo fato de ser o método mais indicado para compararem-se alternativas de investimento com
diferentes horizontes de planejamento. Consiste em achar a série uniforme equivalente ao
fluxo de caixa de duas ou mais alternativas de investimentos utilizando-se uma TMAR.

Célculo do VAUE:

VAUE :VPL{LW}
@+i)"-1

VAUE = Valor Anual Uniforme Equivalente da alternativa de investimento;
VPL = Valor Presente Liquido da alternativa de investimento;

i = taxa minima de atratividade;

n = periodo de vida Gtil do investimento.

Relacdo Custo e Beneficio: Esse indicador representa a relagdo entre o valor atual do
retorno esperado e o valor dos custos esperados. Este indicador de ganho apresenta o retorno
por unidade de capital ao longo do periodo do projeto. Assim, 0 mesmo é obtido como sendo a
razao entre o fluxo de beneficios e custos descontados. Portanto, para que um projeto continue

sendo analisada, esta relacdo, em principio, devera ser maior que 1, ou seja, RBC > 1.

© B (l+r)

RBC = Z

=0 (-‘F (] ‘|‘ f')_i

Bt = beneficio do projeto, em unidades monetarias, no ano t;
Ct = custo do projeto, em unidades monetéarias, no ano t;

r = taxa de desconto

t = contador de tempo;

n = periodo de vida Gtil do investimento.

3. RESULTADOS
A analise foi realizada no periodo de 12 meses, sendo feito no ano safra de producéo de
cogumelo shimeji para pequeno produtor. O investimento inicia Tabelal, foi obtido através de

terceiros, pois estd incluso compra de equipamentos, despesas fixas e gastos com
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compostagem e transporte.

A taxa de atratividade (TMAR) foi obtida considerando-se a Taxa Selic anual de
14,25% tomando 90% do valor, que seria obtido a uma renda fixa atraveés de um grande banco,
obtendo-se a taxa de 12,825% ao ano, portanto 1,07% ao més, que foi considerado a Tmar

desse trabalho.

Tabela 1. Investimento com equipamentos

Descrigédo Quantidade (unidades) Preco (R$)
Term6metro Digital 2 R$ 55,00
Umidificador de Ar 1 R$ 100,00

Climatizador de Agua 1 R$ 620,00

Madeiras 67 R$ 6,00

Total R$ 1230,00

Pela Tabela 2- Foram consideradas as despesas mensais que 0 produtor tera para o

desenvolvimento da atividade.

Tabela 1. Dados das Despesas Mensais

Descricdo Preco (R$)
Alvara da empresa 45,00
Agua 45,00
Aluguel 500,00
Energia 40,00
Pro-Labore 2.000,00
Total 2.630,00

A Tabela 3 evidencia os gastos que o produtor tera com compostos e a Tabela 4

refere-se aos gastos variaveis mesais.

Tabela 2. Gastos Variaveis Mensais

Descricao Peso Rendimento Preco

(Kg) (Kg shimeji) (R9)
1 composto 7,0 1,5 4,00
4,8 compostos/ Dia 33,6 7,2 9,20
180 compostos / Més 1.008,0 270,0 720,00

Tabela 3. Gastos variaveis

Descricéao Preco (R$)
Transporte R$ 350,00
Agua R$ 5,00
Energia R$ 110,00
Gasolina R$ 100,00
Embalagem R$ 50,00

TOTAL R$ 615,00
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Receita mensal- R$ 7.200,00 obtidos através da venda de 270 Kg de cogumelos
shimeji em 30 dias, onde sdo usados 180 compostos para obter os 270 Kg. Valor de mercado:
R$ 20,00 kg (vendido ensacado) e R$ 8,00/200 g.(bandeja). As vendas sdo feitas
semanalmente da seguinte forma: 40 Kg (ensacado) — Vendidos em restaurantes vegetarianos,
temakeria, restaurante japonés entre outros. Totalizando R$ 3.600,00 no més. 20 Kg
(equivalente a 100 bandejas) vendidos em: quitandas convencionais e organicas, feira cultural
do bairro da Demétria em Botucatu. Totalizando R$ 3.600,00 no més. Totalizando na semana a
venda de 60 Kg de Cogumelo shimeji (ensacados e bandejas de 200g). Dentro do periodo de

30 dias, correspondente a 4,5 semanas, é vendido 270 Kg no total (ensacado e bandejas de

200g).
Tabela 5. Calculo da Receita Bruta
Produto Valor Unitéario (R$)  Quantidade/més R$
Bandejas 8,00 450 3.600,00
Ensacados (KG) 20,00 180 3.600,00
Totais 7.200,00
Tabela 4. Total de gastos mensais.
Descricéo Gasto (R$)
Despesas Mensais 2.630,00
Gastos Variaveis 615,00
Gastos na compostagem no més 720,00
Total de Gastos 3.965,00

Lucro liquido — Receita Bruta menos gastos totais. R$ 7200,00 — R$ 3.965,00 = R$ 3.235,00

No inicio do projeto, isto €, no més do investimento, que marca o fluxo de caixa sera
sempre negativo, pois estara comprando 0s equipamentos e fazendo os investimentos

necessarios para gerar, receita nos proximos meses.

Tabela 5. Fluxo de caixa (em R$) de um pequeno produtor de Botucatu, SP

Meses (t) Fluxo de Fluxo de caixa  Fluxo de caixa Fluxo de caixa
caixa acumulado descontado descontado acumulado
0 -4.930,00 -4.930,00 -4.930,00 -4.930,00
1 3.235,00 -1.695,00 3.200,75 -1.729,25

2 3.235,00 1.540,00 3.166,87 1.437,62
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3 3.235,00 4.775,00 3.133,34 4.570,96
4 3.035,00 7.810,00 2.908,50 1.479,46
5 3.235,00 11.045,00 3.067,35 10.546,81
6 3.235,00 14.280,00 3.034,87 13.581,68
! 3.235,00 17.515,00 3.002,74 16.584,43
8 3.035,00 20.550,00 2.787,28 19.371,71
9 3.235,00 23.785,00 2.939,50 2231121
10 3.235,00 27.020,00 2.908,38 25.219,59
1 3.235,00 30.255,00 2.877,59 28.097,19

Valor Presente Liquido (VPL) — R$ 28.097,19, S&o todas as variagbes de caixa
esperadas, descontadas a uma determinada taxa de juros e soma-las. Payback econdmico
(PBE) — 2,54 meses, 0 tempo que serd necessario para a recuperacdo do investimento inicial.
Taxa Interna de Retorno (TIR) — 64,95%, E a taxa de retorno anual composta que a empresa
obtera. Valor Anual Uniforme Equivalente (VAUE)- R$ 2.721,18, consiste em achar a série
uniforme equivalente ao fluxo de caixa de duas ou mais alternativas de investimentos
utilizando uma Tmar. Taxa de Atratividade (Tmar) - 1,07% € a taxa Selic por més, Taxa Selic
anual obteve-se a 12,825% tomando 90% do valor, que seria obtido a uma renda fixa através
de um grande banco. Relacdo de custos e beneficios (RBC) — 2,04 apresenta o retorno por

unidade de capital ao longo do periodo do projeto.

4. CONCLUSAO
O estudo de viabilidade junto a este pequeno produtor permitiu verificar que o retorno

do investimento ocorre em menos de trés meses, em funcgdo do baixo investimento inicial e do

mercado atual que apresenta forte demanda pelo produto.
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